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Sijoituspolitiikka

Sijoituspolitiikan sisalto ja tarkoitus

Tama dokumentti sisdltdd MARK Suomen Markkinointiliitto ry
(my6hemmin “yhteison”) sijoitustoiminnan vastuunjaon,
tavoitteet, sijoittajaprofiilin seka riskienhallinnan tarkeimmat
kohdat. Dokumentin kuvaamaa sijoituspolitiikkaa sovelletaan
yhteison pitkdaikaisiin varoihin mukaan lukien nykyiset
arvopaperisijoitukset osakkeissa ja pitkdaikaisiksi sijoituksiksi
tarkoitetut kassavarat (asunnon myynnista realisoituvat varat noin
75% osuudelta).

Yhteison kassavarojen sijoittamisessa paatoksia ohjaavana
periaatteena on kassan hallintaan tarvittavien padomien
turvaaminen, likviditeetti ja negatiivisten korkojen vaikutuksen
vahentaminen. Kassavarojen hallinnassa kaytettavia
instrumentteja ovat talletukset, korkorahastot ja joukkolainat seka
kassanhallintaan soveltuvat strukturoidut tuotteet. Pdivittdisen
toiminnan mahdollistavat kassavarat ja niiden ostovoiman
varmistaminen on jatetty politiikan tavoitteiden ulkopuolelle.

Sijoitusten tuoton tavoitteena on turvata sijoittajan aktiivista roolia
sille kirjatun tehtavan mukaisesti:

2 § Liitto on valtakunnallinen markkinoinnin eri tehtdvissd
toimivien henkildiden ja alan yhteiséjen muodostama
aatteellinen yhdistys, jonka tehtivind on:

» edistid markkinoinnin tasoa ja
toimintaedellytyksid,

» lisdtd tietdmystd markkinoinnista yleensd
sekd sen merkityksestd yhteiskunnalle ja
elinkeinoelimidille ja

» edistid yhteistoimintaa markkinoinnin eri
aloilla toimivien yhteiséjen, yritysten ja
yksityisten kesken.

Sijoituspolitiikan tarkoituksena on varmistaa sijoitustoiminnan
tehokas ja asianmukainen toteutus, sekd varmistaa, etta
ylimaaraisille kassavaroille saavutetaan haluttu tuotto pitkalla

aikavalilla.
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Johdanto

)
Sijoituspolitiikan
tarkoituksena on
madritelld yhteison
sijoitustoiminnan
tavoitteet, vastuunjako,
sijoituskohteet seka

reunaehdot.

Sijoituspolitiikka on
laadittu yhteistyossa
Nordean kanssa, mutta
sen hyvaksymisesta
vastaa lopulta yhteison
hallitus.

Sijoituspolitiikan
toteuttamista ja
sijoitustoiminnan
tuloksellisuutta
seurataan
lahtokohtaisesti
tuottoraportin avulla,
joka tuotetaan Nordean
toimesta vuosittain ja
tarvittaessa tapaamisissa
Nordean

sijoituspaallikon kanssa.

Sijoituspolitiikkaa
voidaan mukauttaa
joustavasti tavoitteiden
tai sijoitusympariston

muutosten seurauksena.



Sijoituspolitiikka

Yhteiso edellyttaa valitulta palvelutarjoajalta, ettd yhteison varat sijoitetaan YK:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteet huomioiviin (UNPRI) sijoituskohteisiin, jotka sitoutuvat ottamaan
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaéan hallinnointitapaan liittyvét asiat huomioon sijoituskohteiden

arvioinnissa, paatoksenteossa seka omistajuudessa.

Vastuunjako

Sijoituspolitiikan laadinnasta, muokkaamisesta ja valvonnasta vastaa vhteison hallitus. Hallitus voi

valtuuttaa palveluntarjoajan toteuttamaan edella mainittuja asioita yhdessa hallituksen valtuuttaman

edustajan kanssa. Sijoituspolitiikkaa tarkastellaan esimerkiksi puolivuosittain itsendisesti tai yhdessa

palveluntarjoajan kanssa. Mikali sijoituspolitiikkaa pdivitetddan, hyviksytetidn se MARKin

jasenkokouksella.

Sijoituspolitiikan rajoissa tehtdvista sijoituspaatoksista ja kaytannon sijoitustoiminnasta seka
riskienhallinnasta vastaa yhteison sijoitusten hoitoon valtuutettu edustaja yhdessa palveluntarjoajan

kanssa.

Sijoitusten hallinnoinnista ja optimoinnista vastaa valittu yhteistyokumppani sijoituspolitiikan
mukaisesti ja MARKin etujen mukaisesti. Kumppani sitoutuu noudattamaan MARKin

sijoituspolitiikkaa.
Toimivalla johdolla (MARK toiminnanjohtaja ja hallituksen puheenjohtaja) on paasy sijoitustietoihin.

Sijoitusten jatkuvasta optimoinnista valitun sijoituspolitiikan mukaisesti vastaa valittu
yhteistyokumppani (TAYDENNETAAN VALINNAN JALKEEN), yhteyshenkils (TAYDENNETAAN
VALINNAN JALKEEN) valittujen sijoitusratkaisujen puitteissa.

Kumppani raportoi MARKin voimassa olevalle hallitukselle sadnnéllisesti sijoitusten tilanteesta.

Jasenkokouksille annetaan tiedoksi sijoitusten ajantasainen tilanne.
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Sijoituspolitiikka

Sijoittajaprofiili
Yhteison sijoitustoiminnan tavoitteena on maltillinen pddoman reaaliarvon kasvattaminen pitkalla

aikavalilla.

Tuoton tavoittelussa hyvaksytaan kohtuullinen arvonvaihteluriski ja osakeosuus, joka on keskiméaarin

25 % padomasta.

Pitkan aikavélin vuotuinen nimellinen tuottotavoite on 2,2 %. Sijoituksien tuottavuuden maarittelyyn
kaytettava vertailuindeksi tai vertailuindeksien yhdistelma maaraytyy valitun sijoittajaprofiilin

mukaan, siten ettd se kuvaa parhaiten alkuperdistd omaisuuslajiallokaatiota.

Omaisuuslajiallokaatio

Allokointiperiaatteet asettavat keskeiset reunaehdot sijoitustoiminnalle ja ne perustuvat valittuun
sijoittajaprofiiliin. Allokointiperiaatteilla pyritdan sekd varmistamaan riittava hajautus eri
omaisuusluokkien vélilld etta tavoiteltu tuottotaso pitkalla aikavalilld. Allokaatiorajoilla maaritellaan
ne yla- ja alarajat, joiden vililla tietyn omaisuuslajin osuus koko sijoitusomaisuudesta voi vaihdella
(strateginen allokaatio). Omaisuuslajien allokaatiorajat, eli neutraalipainot, seka yla- ettd alarajat

l16ytyvat dokumentin lopusta, Liitteesta 1:ksi

Hyvaksytyt sijoituskohteet

Sijoitussalkku sisaltda ensisijaisesti osake-, joukkolaina- ja rahamarkkinasijoituksia seka rajatusti
vaihtoehtoisia sijoituksia. Vaihtoehtoiset sijoitukset sisdltavat tyypillisesti omaisuusluokkia ja
sijoituksia, joilla on matala korrelaatio korko- ja osakesijoitusten kanssa. Vaihtoehtoisten sijoitusten
tarkoituksena on hajauttaminen ja siten kokonaisriskin pienentaminen. Yleisena periaatteena
sijoituskohteiden valinnassa on halutun tuottotason saavuttaminen mahdollisimman pienella
odotetulla riskilla.

Korkosijoituksista sallittuja instrumentteja ovat talletukset, rahamarkkinasijoitukset, joukkolainat,

strukturoidut joukkolainat seka edelld mainittuihin instrumentteihin sijoittavat rahastot ja ETF:t.

Osakemarkkinoilla hyvaksyttyja tuotteita ovat porssilistatut osakkeet, strukturoidut osakesijoitukset

sekd ndihin instrumentteihin sijoittavat rahastot ja ETF:t.

Vaihtoehtoisissa sijoituksissa kadytettavaksi hyvaksytadn kiinteistosijoitusrahastot,
erikoissijoitusrahastot (ns. Hedge-Fundit) sekda muualta kuin osake- tai joukkolainamarkkinoilta
tuottoa tavoittelevat strukturoidut tuotteet.
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Sijoituspolitiikka

Oma aktiivisuus

Yhteiso on paattanyt noudattaa valtakirja varainhoitoa. Tdma tarkoittaa, ettd lopullisista

sijoituspdatoksista vastaa palveluntarjoajan salkunhoitaja valitun ratkaisun puitteissa.

Tavoitteiden seuranta ja riskienhallinta

Sijoitustoiminnan tuloksellisuutta seurataan vuosittain ja tarvittaessa useamminkin yhteisén
verkkopankin kautta ja vuositapaamisissa esimerkiksi Nordean sijoituspaéllikon kanssa.

Sijoituspaidllikko on velvollinen ilmoittamaan viipymatti yvhdistyksen hallitukselle, mikali

sijoitusmarkkinoiden muutokset yhdistyksen sijoitusten osalta antavat sille aihetta.

Ensisijainen keino sijoitusomaisuuden riskienhallinnassa on oikean sijoitusprofiilin valitseminen.
Sijoitusprofiilin valinnan jalkeen riskienhallinnasta vastaa varainhoitaja valitun riskiprofiilin

edellyttamalla tavalla.

Sijoitusten rebalansointi

Palveluntarjoaja vastaa valitun omaisuuslajiallokaation ja yksittaisten sijoituskohteiden
enimmadispainojen valvonnasta ja ilmoittaa yhteison nimetylle edustajalle, jos ndiden rajojen
noudattaminen vaatii sijoitusten rebalansointia. Jos valittu sijoitusratkaisu on varainhoitorahasto, on

salkun rebalansointi talloin salkunhoitajan vastuulla.
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Sijoituspolitiikka

Liite 1: Omaisuuslajiallokaatio (esimerkkeja)

(1) VALITTU / kohtuullinen arvonvaihteluriski ja osakeosuus, joka on keskimiarin (1) 25 %

pddomasta

Omaisuuslaji Neutraalipaino Ylaraja Alaraja
Osakkeet 25 % 50 % 5%
Joukkolainat 55 % 70 % 30 %
Rahamarkkinat 15 % 35% 0%
Vaihtoehtoiset 5% 25 % 0%

(2) normaali arvonvaihteluriski ja osakeosuus, joka on keskimaarin (2) 50 % padomasta

Omaisuuslaji Neutraalipaino Ylaraja Alaraja
Osakkeet 50 % 75 % 30 %
Joukkolainat 35% 50 % 20 %
Rahamarkkinat 10 % 25 % 0%
Vaihtoehtoiset 10 % 25 % 0%

(3) merkittava arvonvaihteluriski ja osakeosuus, joka on keskimaarin (3) 75 % padomasta

Omaisuuslaji Neutraalipaino Ylaraja Alaraja
Osakkeet 75 % 90 % 45 %
Joukkolainat 30 % 45 % 15 %
Rahamarkkinat 0% 15% 0%
Vaihtoehtoiset 10 % 25 % 0%

(4) korkea arvonvaihteluriski ja osakeosuus, joka on keskimaarin (4) 100 % paaomasta

Omaisuuslaji Neutraalipaino Ylaraja Alaraja

Osakkeet 90 % 100 % 70 %

Joukkolainat 15 % 30 % 0%

Rahamarkkinat 0% 15% 0%

Vaihtoehtoiset 10 % 25 % 0%
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